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9(59,(:

7KHUH KDV EHHQ QR VLJQLILFDQW FKDQJH WR WKH RYHUYLHZ WR WKDW LQFOXGHG LQ WKH ���������
3RUWIROLR %XGJHW 6WDWHPHQWV�

�'',7,21$/ �67,0$7(6 $1' �$5,$7,216 72 
87&20(6 �

�(3$570(17$/ �(9(/

2Q �� -XO\ ���� WKH *RYHUQPHQW HQGRUVHG WKH &RPPRQZHDOWK 3URSHUW\ 3ULQFLSOHV�
ZKLFK LQLWLDWHG WKH FRPPHUFLDOLVDWLRQ RI WKH &RPPRQZHDOWK·V SURSHUW\ SRUWIROLR� 7KLV LV
EHLQJ H[WHQGHG WR LQFOXGH D YDOXDWLRQ IRU WKH VSHFLDO SXUSRVH QDWXUH RI WKH 2YHUVHDV
(VWDWH WR HQVXUH WKDW WKH WUXH SURSHUW\ FRVW LV UHIOHFWHG E\ HDFK SRUWIROLR� 7KLV ZLOO UHTXLUH
DQ DGGLWLRQDO ������ PLOOLRQ WR EH DSSURSULDWHG IRU GHSDUWPHQWDO LWHPV� 7KLV UHTXLUHV DQ
$GGLWLRQDO (VWLPDWH ELG IRU 2XWFRPH � ³ ¶6RXQG PDFURHFRQRPLF HQYLURQPHQW·�

7KHUH KDV EHHQ D IXQGLQJ FODVVLILFDWLRQ DPHQGPHQW IRU WKH ,QWHUQDWLRQDO %DQN IRU
5HFRQVWUXFWLRQ DQG 'HYHORSPHQW� WKH ,QWHUQDWLRQDO )LQDQFH &RUSRUDWLRQ DQG WKH
$XVWUDOLDQ 1DWLRQDO 5DLOZD\V &RPPLVVLRQ �QRZ ZLWK WKH $2)0�� 7KH IXQGLQJ RI
������� PLOOLRQ KDG SUHYLRXVO\ EHHQ SURYLGHG XQGHU ERWK $SSURSULDWLRQ %LOO � DQG WKH
&DSLWDO %XGJHW� 7KLV IXQGLQJ KDV QRZ EHHQ FODVVLILHG DV D FDSLWDO LWHP DQG UHVXOWV LQ D
VDYLQJ WR 2XWFRPH � ³ ¶6RXQG PDFURHFRQRPLF HQYLURQPHQW·�

7KH JRYHUQPHQW DJUHHG WR WUDQVIHU �� PLOOLRQ IURP WKH *67 6WDUW�8S $VVLVWDQFH 2IILFH
DGPLQLVWHUHG FRVWV WR GHSDUWPHQWDO FRVWV� 7KLV UHVXOWV LQ DGGLWLRQDO IXQGLQJ RI �� PLOOLRQ
LQ GHSDUWPHQWDO DSSURSULDWLRQV DQG D VDYLQJ RI �� PLOOLRQ LQ DGPLQLVWHUHG FRVWV� 7KH
WUDQVIHU ZLOO DOORZ WKH 2IILFH WR HPSOR\ PRUH SULYDWH VHFWRU H[SHUWLVH LQ WKH GHOLYHU\ RI
DVVLVWDQFH WR VPDOO DQG PHGLXP HQWHUSULVHV� FRPPXQLW\ JURXSV DQG HGXFDWLRQ ERGLHV� 7KLV
UHTXLUHV DQ $GGLWLRQDO (VWLPDWH ELG DQG D VDYLQJ IRU 2XWFRPH � ³ ¶(IIHFWLYH JRYHUQPHQW
VSHQGLQJ DQG WD[DWLRQ DUUDQJHPHQWV·�

$ WRWDO RI ��� PLOOLRQ ZDV DSSURYHG LQ ������� IRU WKH &RPPXQLW\ (GXFDWLRQ DQG
,QIRUPDWLRQ 3URJUDPPH �&(,3� RI ZKLFK ������ PLOOLRQ ZDV ODWHU WUDQVIHUUHG WR WKH
'HSDUWPHQW RI +HDOWK DQG $JHG &DUH� ([SHQGLWXUH FRPPLWPHQW RI DSSUR[LPDWHO\
������ PLOOLRQ HQWHUHG LQWR LQ ������� ZDV QRW GXH IRU SD\PHQW XQWLO ���������� $V WKHUH
LV QR &(,3 IXQGLQJ LQ ���������� D FDUU\RYHU RI XQVSHQW DSSURSULDWLRQ IURP ������� ZDV



3DUW &� $JHQF\ $GGLWLRQDO (VWLPDWHV 6WDWHPHQWV ² 7UHDVXU\

�

UHTXLUHG WR PHHW WKRVH FRPPLWPHQWV� 7KLV UHTXLUHV DQ $GGLWLRQDO (VWLPDWHV ELG IRU

2XWFRPH � ³ ¶(IIHFWLYH JRYHUQPHQW VSHQGLQJ DQG WD[DWLRQ DUUDQJHPHQWV·�

$Q LQFUHDVH LQ WKH DFWXDO DPRXQW RI LQVXUDQFH SDLG RXW LQ ������� IRU WKH +RXVLQJ /RDQV

,QVXUDQFH &RPSDQ\ /LPLWHG �+/,&� KDV UHVXOWHG LQ D UHFDOFXODWLRQ RI WKH ���������

HVWLPDWHG UHTXLUHPHQW� 7KLV ZLOO UHTXLUH DQ DGGLWLRQDO ������ PLOOLRQ WR EH DSSURSULDWHG�

7KLV UHTXLUHV DQ $GGLWLRQDO (VWLPDWHV ELG IRU 2XWFRPH � ³ ¶:HOO IXQFWLRQLQJ PDUNHWV·�

7KH 'HSDUWPHQW H[SHFWV WR UHFHLYH DGGLWLRQDO IXQGLQJ LQ WKH IRUP RI DQ HTXLW\ LQMHFWLRQ

RI ������ PLOOLRQ� WKLV EHLQJ WKH GLIIHUHQFH EHWZHHQ WKH ������� HVWLPDWHG FDUU\RYHU DW

%XGJHW WLPH DQG WKH DFWXDO FDUU\RYHU�
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'HSDUWPHQW RI WKH 7UHDVXU\

6HFUHWDU\� 0U 7HG (YDQV

7RWDO 3ULFH RI 2XWSXWV� �������� PLOOLRQ

'HSDUWPHQWDO 2XWFRPHV $SSURSULDWLRQ� ������� PLOOLRQ

7RWDO $GPLQLVWHUHG ([SHQVHV� ����������� PLOOLRQ

2YHUDOO 2XWFRPH

6WURQJ� VXVWDLQDEOH HFRQRPLF JURZWK DQG WKH LPSURYHG ZHOOEHLQJ RI $XVWUDOLDQV

2XWFRPH �

6RXQG PDFURHFRQRPLF

HQYLURQPHQW

2XWFRPH �

(IIHFWLYH JRYHUQPHQW VSHQGLQJ

DQG WD[DWLRQ DUUDQJHPHQWV

2XWFRPH �

:HOO IXQFWLRQLQJ PDUNHWV

2XWSXW *URXS ���

(FRQRPLF

7RWDO 3ULFH� ������� PLOOLRQ

'HSW 2XWSXWV

$SSURSULDWLRQ� ������� PLOOLRQ

$GPLQ ([SHQVHV� �������� PLOOLRQ

2XWSXW *URXS ���

%XGJHW

7RWDO 3ULFH� ������� PLOOLRQ

'HSW 2XWSXWV

$SSURSULDWLRQ� ������� PLOOLRQ

$GPLQ ([SHQVHV� ����������� PLOOLRQ

2XWSXW *URXS ���

0DUNHWV

7RWDO 3ULFH� ������� PLOOLRQ

'HSW 2XWSXWV

$SSURSULDWLRQ� ������� PLOOLRQ

$GPLQ ([SHQVHV� �������� PLOOLRQ

2XWSXW �����

'RPHVWLF

HFRQRPLF

SROLF\ DGYLFH

DQG

IRUHFDVWLQJ

2XWSXW �����

,QWHUQDWLRQDO

HFRQRPLF

SROLF\ DGYLFH

DQG

DVVHVVPHQW

2XWSXW �����

%XGJHW

SROLF\ DGYLFH

DQG

FRRUGLQDWLRQ

2XWSXW �����

&RPPRQ�

ZHDOWK�6WDWH

ILQDQFLDO

SROLF\ DGYLFH

2XWSXW �����

,QGXVWU\

SROLF\ DGYLFH

2XWSXW �����

7D[DWLRQ DQG

LQFRPH

VXSSRUW

SROLF\ DGYLFH

2XWSXW �����

)RUHLJQ

LQYHVWPHQW

SROLF\ DGYLFH

DQG DGPLQ�

LVWUDWLRQ

2XWSXW �����

)LQDQFLDO

V\VWHP DQG

PDUNHWV

SROLF\ DGYLFH

2XWSXW �����

%XVLQHVV DQG

FRQVXPHU

SROLF\ DGYLFH

2XWSXW �����

&LUFXODWLQJ

FRLQ DQG OLNH

SURGXFWV
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7DEOH ���� $SSURSULDWLRQ %LOO �1R �� ���������

�������

(VWLPDWHG

([SHQVHV

�·���

�������

%XGJHW

�·���

�������

5HYLVHG

�·���

$GGLWLRQDO

(VWLPDWHV

�·���

5HGXFHG

(VWLPDWHV

�·���

$GPLQLVWHUHG ([SHQVHV

2XWFRPH �

6RXQG PDFURHFRQRPLF

HQYLURQPHQW ����� ³ ³ ³ ³

2XWFRPH �

(IIHFWLYH JRYHUQPHQW

VSHQGLQJ DQG WD[DWLRQ

DUUDQJHPHQWV ��� ������� ������� ³ �������

2XWFRPH �

:HOO IXQFWLRQLQJ PDUNHWV ������ ������ ������ ��� ³

7RWDO ������ ������� ������� ��� �������

'HSDUWPHQWDO 2XWSXWV

2XWFRPH �

6RXQG PDFURHFRQRPLF

HQYLURQPHQW ������ ������ ������ ��� ³

2XWFRPH �

(IIHFWLYH JRYHUQPHQW

VSHQGLQJ DQG WD[DWLRQ

DUUDQJHPHQWV ������ ������ ������ ����� ³

2XWFRPH �

:HOO IXQFWLRQLQJ PDUNHWV ������ ������ ������ ³ ³

7RWDO ������ ������ ������ ����� ³

$SSURSULDWLRQ %LOO �

�$GPLQLVWHUHG 	

'HSDUWPHQWDO�

7RWDO ������ ������� ������� ����� �������
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7DEOH ���� $SSURSULDWLRQ %LOO �1R �� ���������

�������

(VWLPDWHG

([SHQVHV

�·���

�������

%XGJHW

�·���

�������

5HYLVHG

�·���

$GGLWLRQDO

(VWLPDWHV

�·���

5HGXFHG

(VWLPDWHV

�·���

6SHFLILF 3D\PHQWV WR WKH

6WDWHV DQG 7HUULWRULHV

2XWFRPH �

6RXQG PDFURHFRQRPLF

HQYLURQPHQW ³ ³ ³ ³ ³

2XWFRPH �

(IIHFWLYH JRYHUQPHQW

VSHQGLQJ DQG WD[DWLRQ

DUUDQJHPHQWV ³ ³ ³ ³ ³

2XWFRPH �

:HOO IXQFWLRQLQJ PDUNHWV ������� ������� ������� ³ ³

7RWDO ������� ������� ������� ³ ³

2WKHU $GPLQLVWHUHG

([SHQVHV

2XWFRPH �

6RXQG PDFURHFRQRPLF

HQYLURQPHQW ������� ������ ³ ³ ��������

2XWFRPH �

(IIHFWLYH JRYHUQPHQW

VSHQGLQJ DQG WD[DWLRQ

DUUDQJHPHQWV ������ ������ ������ ��� ³

2XWFRPH �

:HOO IXQFWLRQLQJ PDUNHWV ³ ³ ³ ³ ³

7RWDO ������� ������� ������ ��� ��������

(TXLW\ ,QMHFWLRQV DQG

/RDQV

(TXLW\ ,QMHFWLRQV

/RDQV ³ ��� ��� ³ ³

&DUU\RYHU IURP

SUHYLRXV \HDUV ³ ����� ����� ��� ³

$GPLQLVWHUHG &DSLWDO ������ ������ ������ ³ ³

7RWDO &DSLWDO ������ ������ ������ ��� ³

7RWDO ������� ������� ������� ��� ��������

)RRWQRWH )RU 6HFWLRQ �� 'HSDUWPHQWDO 2YHUYLHZ

7KH XQGHUO\LQJ RXWOD\V IRU ������� LV ������� PLOOLRQ�

1RWH� 8QGHUO\LQJ RXWOD\V LV D FDVK FRQFHSW DQG� DV WKLV ILJXUH LV FDVK� LW LV QRW GLUHFWO\
FRPSDUDEOH ZLWK WKH RWKHU DFFUXDO ILJXUHV LQ WKLV GRFXPHQW� 7KLV LQIRUPDWLRQ LV EHLQJ
SURYLGHG WR JLYH DGGLWLRQDO LQIRUPDWLRQ WR VXSSRUW WKH WUDQVLWLRQ IURP FDVK WR DFFUXDO
EXGJHWLQJ�
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7DEOH ���� 6WDII <HDUV �1XPEHU�

�������

%XGJHW

�������

5HYLVHG

9DULDWLRQ

2XWFRPH �

6RXQG PDFURHFRQRPLF HQYLURQPHQW ��� ��� ³

2XWFRPH �

(IIHFWLYH JRYHUQPHQW VSHQGLQJ DQG WD[DWLRQ

DUUDQJHPHQWV ��� ��� ³

2XWFRPH �

:HOO IXQFWLRQLQJ PDUNHWV ��� ��� �

7RWDO ��� ��� �
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�87&20( �����281'�$&52(&2120,& �19,5210(17

5HYLVHG 3HUIRUPDQFH ,QIRUPDWLRQ DQG /HYHO RI $FKLHYHPHQW ²

���������

:LWK WKH HVWDEOLVKPHQW RI WKH $2)0 DV D ¶SUHVFULEHG DJHQF\· RQ � -XO\ ����� WKH SUHYLRXV

SHUIRUPDQFH LQIRUPDWLRQ XQGHU 2XWSXW ����� ZKLFK ZDV LQFOXGHG LQ WKH ���������

3RUWIROLR %XGJHW 6WDWHPHQWV �3%6� LV QR ORQJHU UHOHYDQW DQG KDV EHHQ UHPRYHG� 'HWDLOV RI

WKH $2)0V SHUIRUPDQFH LQIRUPDWLRQ FRPPHQFHV IURP SDJH ���

7KH UHPDLQLQJ YDULDWLRQV LQ IXQGLQJ IRU 2XWFRPH � DUH WR SUH�H[LVWLQJ RXWSXWV DQG ZLOO

QRW DIIHFW WKH UHPDLQLQJ SHUIRUPDQFH LQIRUPDWLRQ XQGHU 2XWFRPH � IURP WKH

��������� 3%6�

�87&20( �����))(&7,9( 	29(510(17 �3(1',1* $1' 
$;$7,21

�55$1*(0(176

5HYLVHG 3HUIRUPDQFH ,QIRUPDWLRQ DQG /HYHO RI $FKLHYHPHQW ²

���������

7KH YDULDWLRQ LQ IXQGLQJ LV WR D SUH�H[LVWLQJ RXWSXW WKDW ZLOO QRW DIIHFW WKH SHUIRUPDQFH

LQIRUPDWLRQ XQGHU 2XWFRPH � IURP WKH ��������� 3%6�

�87&20( ����
(// �81&7,21,1*�$5.(76

5HYLVHG 3HUIRUPDQFH ,QIRUPDWLRQ DQG /HYHO RI $FKLHYHPHQW ²

���������

7KH YDULDWLRQ LQ IXQGLQJ LV WR D SUH�H[LVWLQJ RXWSXW WKDW ZLOO QRW DIIHFW WKH SHUIRUPDQFH

LQIRUPDWLRQ XQGHU 2XWFRPH � IURP WKH ��������� 3%6�
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7KH EXGJHW ILQDQFLDO VWDWHPHQWV IRU ������� DSSHDU LQ WKH 'HSDUWPHQW·V ���������
$QQXDO 5HSRUW� DQG IRUP WKH EDVLV IRU WKH LQSXW LQWR WKH :KROH RI *RYHUQPHQW
$FFRXQWV�

%XGJHW 6WDWHPHQW RI 5HYHQXH DQG ([SHQVHV �%XGJHW 2SHUDWLQJ

6WDWHPHQW�

7KLV VWDWHPHQW SURYLGHV D SLFWXUH RI WKH H[SHFWHG ILQDQFLDO UHVXOWV IRU WKH 'HSDUWPHQW RI
WKH 7UHDVXU\ E\ LGHQWLI\LQJ IXOO DFFUXDO H[SHQVHV DQG UHYHQXHV� ZKLFK KLJKOLJKWV ZKHWKHU
WKH 'HSDUWPHQW LV RSHUDWLQJ DW D VXVWDLQDEOH OHYHO�

%XGJHW 6WDWHPHQW RI $VVHWV DQG /LDELOLWLHV �%XGJHW %DODQFH 6KHHW�

7KLV VWDWHPHQW VKRZV WKH ILQDQFLDO SRVLWLRQ RI WKH 'HSDUWPHQW� ,W HQDEOHV GHFLVLRQ�PDNHUV
WR WUDFN WKH PDQDJHPHQW RI WKH 'HSDUWPHQW·V DVVHWV DQG OLDELOLWLHV�

%XGJHW &DVK )ORZ 6WDWHPHQW

7KLV VWDWHPHQW LGHQWLILHV H[SHFWHG FDVK IORZV IURP RSHUDWLQJ DFWLYLWLHV� LQYHVWLQJ DFWLYLWLHV
DQG ILQDQFLQJ DFWLYLWLHV�

&DSLWDO %XGJHW

7KLV VWDWHPHQW VKRZV DOO SURSRVHG FDSLWDO H[SHQGLWXUH IXQGHG WKURXJK WKH %XGJHW DV
DSSURSULDWLRQV RU IURP LQWHUQDO UHVRXUFHV�



3DUW &� $JHQF\ $GGLWLRQDO (VWLPDWHV 6WDWHPHQWV ² 7UHDVXU\

��

7DEOH ���� %XGJHW 6WDWHPHQW RI 5HYHQXH DQG ([SHQVHV

$FWXDO 5HYLVHG

%XGJHW

(VWLPDWHG

�������

$·���
�������

$·���
�������

$·���
�������

$·���
�������

$·���

'HSDUWPHQWDO 5HYHQXH DQG

([SHQVHV

5HYHQXHV

5HYHQXH IURP JRYHUQPHQW

2UGLQDU\ DQQXDO

DSSURSULDWLRQV �QHW

DSSURSULDWLRQV�

������ ������ ������ ������ ������

5HYHQXH IURP RWKHU VRXUFHV

6DOHV RI JRRGV DQG VHUYLFHV ������ ������ ������ ������ ������

2WKHU UHYHQXH IURP RWKHU

VRXUFHV ����� ��� ����� ��� ���

7RWDO 5HYHQXH ������ ������� ������ ������ ������

([SHQVHV

(PSOR\HHV ������ ������ ������ ������ ������

'HSUHFLDWLRQ DQG DPRUWLVDWLRQ ����� ����� ����� ����� �����

2WKHU FRVWV RI SURYLGLQJ JRRGV

DQG VHUYLFHV ������ ������ ������ ������ ������

2WKHU ��� ��� ��� ��� ���

7RWDO ([SHQVHV ������ ������ ������ ������ ������

2SHUDWLQJ 5HVXOW %HIRUH

&DSLWDO 8VHU &KDUJH ������� ����� ����� ����� �����

&DSLWDO 8VHU &KDUJH ³ ������� ������� ������� �������

([WUDRUGLQDU\ ,WHPV ������ ³ ³ ³ ³

$FFXPXODWHG 5HVXOWV DW <HDU

(QG ������ ³ ����� ����� �����

$GPLQLVWHUHG 5HYHQXH DQG

([SHQVHV

5HYHQXHV

7D[DWLRQ 5HYHQXH ³ ����������� ��������� ³ ³

,QWHUHVW DQG GLYLGHQGV ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

2WKHU VRXUFHV RI QRQ�WD[DWLRQ

UHYHQXH ������� ������� ������� ������� �������

$SSURSULDWLRQV ��������� ���������� ��������� ��������� ���������

7RWDO 5HYHQXH ���������� ���������� ��������� ��������� ���������

([SHQVHV

2WKHU FRVWV RI SURYLGLQJ

JRRGV DQG VHUYLFHV ������� ������� ������ ������ ������

*UDQWV ���������� ���������� ��������� ��������� ���������

,QWHUHVW DQG ILQDQFLQJ FRVWV ��������� ³ ³ ³ ³

7RWDO ([SHQVHV ���������� ���������� ��������� ��������� ���������

1HW FRVW WR *RYHUQPHQW ������������ ��������� ��������� ��������� ���������

&DVK WUDQVIHUV WR�IURP 'R)$ ������������ ����������� ����������� ����������� �����������

$FFXPXODWHG 5HVXOWV $IWHU

7UDQVIHUV ������������ ������� ����������� ����������� �����



3DUW &� $JHQF\ $GGLWLRQDO (VWLPDWHV 6WDWHPHQWV ² 7UHDVXU\

��

7DEOH ���� %XGJHW 6WDWHPHQW RI $VVHWV DQG /LDELOLWLHV

$FWXDO 5HYLVHG

%XGJHW

(VWLPDWHG

�������

$·���
�������

$·���
�������

$·���
�������

$·���
�������

$·���

'HSDUWPHQWDO $VVHWV DQG

/LDELOLWLHV

'HEW

/RDQV ³ ������ ������ ������ �����

)LQDQFH /HDVHV ����� ³ ³ ³ ³

7RWDO 'HEW ����� ������ ������ ������ �����

3URYLVLRQV DQG 3D\DEOHV
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